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PARECER COMINYV 010/2024

ASSUNTO: Analise relatério Mensurar Outubro de 2024
1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de outubro de 2024 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatorio
da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente a0 més de outubro do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos ao mercado financeiro global e também em relagéo aos investimentos da
carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

O cendrio econémico brasileiro em outubro foi marcado por uma combinagdo de incertezas fiscais e
expectativas de mercado em deterioragdo, mesmo com alguns indicadores positivos de atividade. A inflacdo
acumulada em 12 meses alcangou 4,76%, pressionando ainda mais a politica monetdria. O Banco Central
respondeu elevando a Selic em 50 pontos-base, para 11,25% ao ano, com projecdes de novos aumentos nas
proximas reunioes.

Paralelamente, a atividade econémica exibiu sinais de aquecimento. O ’indice IBC-Br cresceu 0,8% em
setembro, superando as expectativas, enquanto o0 CAGED registrou a criagdo de quase 248 mil vagas formais
no més. A produgdo industrial acumulou alta de 3,4% nos “ultimos 12 meses, e o setor de servi¢os cresceu
4.0%, consolidando-se como um dos principais motores da recuperagdo economica. No entanto, a fragilidade
fiscal permanece uma preocupagado. central. O aumento constante da relagdo divida/PIB e a auséncia de
reformas estruturais refor¢am dividas sobre a sustentabilidade das contas publicas. A manutengdo da politica
de néo cortar beneficios sociais nem alterar o reajuste do saldario minimo dificulta o alcance das metas fiscais
estabelecidas pelo novo arcabougo.

Adicionalmente, a confianga do consumidor registrou queda, e as vendas no varejo desaceleraram no
acumulado de 12 meses, refletindo os efeitos da inflagdo e dos juros elevados sobre o consumo interno.
Embora a balan¢a comercial tenha apresentado saldo positivo em outubro, o valor foi inferior ao registrado
no més anterior, elevando a cautela nos mercados financeiros. O Brasil, assim, vive um cendrio de contrastes,
com setores em recuperagdo e desafios fiscais e inflaciondrios que continuam a limitar o otimismo.

Nos Estados Unidos, o destaque foi a vitéria de Donald Trump, acompanhada por propostas de politicas
econémicas expansionistas, como cortes de impostos e estimulos fiscais. Essas medidas elevaram as
expectativas de valorizagdo do dolar, mas também acenderam alertas inflaciondrios. No terceiro trimestre, o
PIB cresceu 2,8%, impulsionado por gastos de consumo e exportagdes, embora o mercado de trabalho
apresentasse sinais mistos. A inflagdo registrou aumento moderado, impulsionada pelos pregos de bens e
Servigos.

Na China, a economia continua enfrentando desafios significativos, com inflagdo baixa e risco persistente de
deflagdo, apesar de um avango de 12,7% nas exportagoes em outubro. Estimulos econémicos tém mostrado
pouca eficdcia em revitalizar a demanda interna, enquanto as xportagdes se expandem em antecipagdo "as
possiveis tarifas americanas. Pequim enfrenta uma des elcdo do consumo doméstico, que refor¢ca o

panorama de fragilidade economica. '
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Na Europa, a Zona do Euro atravessa uma desaceleragdo econémica, com a retragdo da Alemanha
destacando-se como o principal obstaculo. Apesar disso, a inflagdo abaixo da meta de 2% possibilitou cortes
nas taxas de juros pelo Banco Central Europeu, reduzindo-as para 3,25%. No Reino Unido, as taxas de juros
também foram ajustadas para baixo, enquanto o PIB apresentou crescimento de 1,0% no terceiro trimestre,
indicando uma leve recuperagdo. Diante desse_cendrio, o portfolio do IPREV PBA registrou uma
rentabilidade positiva de 0,78%no més, ficando abaixo da meta de 0,95%. Em termos monetdrios, o Instituto
alcan¢ou um retorno aproximado de R$ 217 mil no periodo, acumulando R$ 2,243 milhdes ao longo do ano.
No acumulado anual, o rendimento atingiu 8,55%, superando a meta atuarial de 7,99%. O més foi marcado
por aversdo ao risco, com melhor desempenho dos fundos atrelados ao CDI, refletindo a continua
desconfianga em relagdo “as perspectivas fiscais. O destaque positivo ficou com o Itau FIC Institucional
Optimus Renda Fixa, que apresentou alta de 1,14%, enquanto o pior desempenho foi do Caixa FII Rio Bravo
CXRI11, com uma queda de 6,68

Por fim, ressalta-se que o portfdlio estd alinhado com os limites estabelecidos pela Resolu¢do CMN
4.963/2021 e a politica de investimento vigente.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cenario econémico nacional e
internacional em nosso portifélio, podemos destacar alguns aspectos relevantes extraidos de pesquisas
realizadas em anélises e estudos de 6rgios de monitoramento de mercado. No cendrio internacional O Fed
deu continuidade ao ciclo de flexibilizagdo monetaria em sua Gltima reunido, promovendo um corte de 0,25%
dos juros para 4,75%. Nos proximos meses, sao esperados movimentos de mesma magnitude, diante de um
cenério econdmico que parece caminhar gradualmente em direcdo ao equilibrio. Os indicadores continuam
sugerindo um cenario de moderagdo do crescimento e da inflagdo. O PIB dos EUA voltou a registrar
performance sélida no 3° trimestre, crescendo 2,8% em termos anualizados. O mercado de trabalho, por outro
lado, continua na diregdo de moderagdo. Houve desaceleragdo importante da geragio de vagas, possivelmente
impactada por efeitos temporarios (eventos climaticos e greves). Ja ataxa de desemprego mostrou estabilidade
ao redor de 4,1%, compativel com um desaquecimento. Por fim, com a vitéria de Donald Trump para a
presidéncia dos EUA, o foco se volta para o conjunto de politicas a ser adotado pelo novo governo, tanto no
lado fiscal como nas dimensdes tarifaria e migratoria. A perspectiva ¢ de mudanga nas diretrizes em relagdo
ao atual governo, demandando uma avaliagdo atenta do potencial impacto econdmico dos anuncios. No Brasil
O Banco Central (BC) acelerou o ritmo de alta de juros na reunido de novembro para 0,5%, com a Selic agora
em 11,25%. Conforme esperado, a comunicagao continuou cautelosa, ressaltando o contexto de um balango
de riscos desfavoravel para a inflagio nos proximos trimestres. Para as proximos reunides, o cenario segue
relativamente aberto, condicionado a evolugio dos dados. Os niimeros de atividade econdmica seguem firmes.
Apbs o forte crescimento na primeira metade do ano, o PIB deve seguir resiliente, com uma expansao em torno
de 0,5% no 3° trimestre. O mercado de trabalho continua aquecido, com a taxa de desemprego proxima do
patamar minimo histérico. Esse contexto sugere a necessidade de manutengao de uma postura restritiva da
politica monetaria pelos proximos trimestres, de forma a lidar com as pressdes inflacionarias a frente. Em
paralelo, permanece o foco nos proximos aniincios referentes a politica fiscal, com destaque para a linha de
despesas. Nesse contexto, esperamos uma taxa Selic de 11,75% e 12,0% ao final de 2024 e 2025,
respectivamente, passando por um pico de 12.75% no inicio do ano que vem. Neste més nosso portfolio
apresentou alta de 0,78% no més, ligeiramente abaixo da meta que foi de 0,95%. Em valores monetarios, o
Instituto acumulou cerca de R$ 217 mil no més, acumulando pouco mais de R$ 2,243 milhdo ao longo do ano,
conforme dado extraido do comentério supramencionado. Continuamos monitorando o mercado buscando
sempre as melhores opgdes visando melhor protegao e ganhos para nossa carteira. Destarte, entendemos que o
relatério encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista quf ndo foram encontradas inconsisténcias
nas andlises, desta forma, cumprindo integralmente o seu papel e orientar nas melhores decisdes de
investimento. Diante disso, este Comité opina pela aprovagdo d¢ refatido relatorio.
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E o parecer que segue para apreciagio do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 28 de novembro de 2024,

ANNA PAULA CARDOSO RABEIRO ARAUJO

MARCIA DOS/%RREIRA LOPES JOSE MARCIPD\PIRES DE SOUSA
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